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управління конкурентним позиціонуванням за для коректного вибору варіанту 

конкурентного позиціонування окремого учасника інтеграційної взаємодії. Такий вибір 

слід здійснювати з оглядом на параметри перебігу корпоративної інтеграції, а також в 

рамках співвіднесення конкурентної та інтеграційної стратегій учасників 

корпоративного об’єднання (таке співвіднесення дозволяє ідентифікувати стратегічні 

пріоритети забезпечення глобальної конкурентоспроможності об’єднання в цілому). 

7. Проведення інтеграційних перетворень стикається з дією значного переліку 

факторів загроз, що вимагає належного теоретико-методологічне обґрунтування 

оцінювання та забезпечення економічної безпеки корпоративних інтеграційних 

процесів. Нами пропонується в основу такого забезпечення покласти динамічне 

представлення площини загроз функціонування інтеграційного об’єднання, а 

безпосередньо безпеку корпоративної структури розглядати у взаємозв’язку зі 

стимулами, видами, формами та підходами до перебігу циклу інтеграції. Також 

пропонується ведення системі класифікаційних ознак ресурсу економічної безпеки. Це 

ознаки наявності, доповнюваності, потенціалу протидії та вичерпності ресурсу безпеки. 

8. Інтеграцію пропонується розглядати у якості основи динамічного 

нарощування інноваційного потенціалу акціонерних товариств, формуванні 

управлінського контуру інтеграційного розширення поточних характеристик й 

параметрів діяльності товариства, яка в свою чергу розширяється циклом 

зростаючої віддачі від залучення інноваційної складової. 

 

Демченко Т.А., к.е.н., доцент, 

Чвертко Л.А., к.е.н., доцент, 

Уманський державний педагогічний університет імені Павла Тичини,  

м. Умань, Україна  

 

ЗАСТОСУВАННЯ МЕТОДІВ КОРЕЛЯЦІЙНО-РЕГРЕСІЙНОГО 

АНАЛІЗУ ДЛЯ МАКСИМІЗАЦІЇ РЕНТАБЕЛЬНОСТІ ВЛАСНОГО 

КАПІТАЛУ ПІДПРИЄМСТВ УКРАЇНИ 

 

В сучасних умовах макроекономічної нестабільності зростає кількість 

збиткових і неплатоспроможних суб’єктів господарювання в Україні, ефективність 

фінансової діяльності підприємств погіршується, займатися бізнесом та інвестувати 

стає невигідно. Треба зауважити, що для власників (інвесторів, акціонерів) постає 

проблема пошуку як внутрішніх, так і зовнішніх інструментів, засобів, механізмів 

відновлення та забезпечення прибутковості підприємства.  

Такі умови функціонування підприємницької діяльності, стимулюють 

власника (інвестора) спрямовувати зусилля на забезпечення щонайшвидшої 

окупності власного капіталу свого підприємства. Логічним є твердження, що 

віддача власних коштів, вкладених у бізнес, який об’єктивно перебуває в умовах 
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підприємницького ризику, має перевищувати відносно безризикову альтернативу – 

дохід, одержаний від інвестування коштів у облігації внутрішніх державних позик.  

Зазначена альтернатива веденню підприємницької діяльності може вважатися 

найменш ризиковою, оскільки гарантом повернення коштів виступає безпосередньо 

держава. Іншою альтернативою в Україні з 1 січня 2017 року можна назвати також 

внесення фізичною особою (у тому числі фізичною особою-підприємцем) коштів на 

депозит у комерційному банку в обсязі до 200 тис. грн, оскільки гарантом їх 

повернення в разі настання банкрутства чи відкликання ліцензії банківської 

установи, є Фонд гарантування вкладів фізичних осіб. 

Для розробки стратегічних пріоритетів забезпечення прибутковості власного 

капіталу підприємств України досліджено вплив основних макроекономічних 

процесів засобами кореляційно-регресійного аналізу. Попередньо було визначено 

ключові сфери впливу на рентабельність власного капіталу підприємств – 

інфляційні процеси, інвестиційний клімат, тінізацію національної економіки та 

розвиток фондового ринку, в рамках яких відібрано 4 факторні ознаки, між якими 

відсутня мультиколінеарність та які чинили найбільший вплив на результуючу 

ознаку (табл. 1).  

Таблиця 1 

Макроекономічні фактори рентабельності власного капіталу підприємств 

України за 2007-2016 рр. 

Роки 

Найменування показника 

Індекс цін 

виробників 

промислової 

продукції, % 

(IPPI) 

Капітальні інвестиції 

за рахунок коштів 

Державного та 

місцевих бюджетів, 

млн грн (CISB) 

Рівень тіньової 

економіки, % 

до ВВП (LSE) 

Індекс 

ПФТС 

(середній 

за рік)  

(PFTS) 

2007 123,3 17782,0 28 1174,02 

2008 123,0 21494,0 34 301,42 

2009 114,3 10848,0 39 572,91 

2010 118,7 15954,1 38 975,08 

2011 114,2 25123,6 34 534,43 

2012 100,3 24844,0 34 328,69 

2013 101,7 12971,7 35 300,53 

2014 131,8 8656,9 43 386,92 

2015 125,4 21179,5 40 240,70 

2016 135,7 36081,2 34 265,15 

Джерело: сформовано та проведено розрахунки на основі [1-4] 

Для реалізації економіко-математичного моделювання рентабельності 

власного капіталу підприємств України засобами багатофакторного кореляційно-
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регресійного аналізу проведено розрахунки, використовуючи стандартні надбудови 

Excel. При цьому було отримано наступне рівняння багатофакторної регресії: 

ROE = 69 – 0,506 IPPI + 0,001 CISB – 1,042 LSE + 0,018 PFTS.  (1) 

Економічна інтерпретація одержаного рівняння (1) полягає у тому, що 

зростання індексу цін виробників промислової продукції на 1% спричиняє 

зниження рівня рентабельності власного капіталу підприємств на 0,5%, збільшення 

обсягів капітального інвестування з бюджету на 1 млн грн призводить до 

підвищення рівня рентабельності на 0,001%, зростання рівня тінізації національної 

економіки на 1% знижує рентабельність на 1,04%, а збільшення індексу ПФТС на 

1 пункт забезпечує зростання рентабельності власного капіталу підприємств 

України на 0,02%. 

Результати статистичного аналізу дають підстави вважати одержану чотири-

факторну модуль рентабельності власного капіталу підприємств України 

статистично значущою, такою, що відповідає сучасним реаліям економіки, а тому 

придатною для подальшого використання щодо розробки стратегічних пріоритетів 

забезпеченості прибутковості власного капіталу підприємств України. 
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